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D

Christian Siedenbiedel

Redakteur in der Wirtschaft.

Folgen

ie Europäische Zentralbank (EZB) dürfte an diesem Donnerstag ihre Leitzinsen abermals
anheben. Die Mehrheit der Ökonomen erwartet einer Umfrage zufolge einen Zinsschritt

um 0,25 Prozentpunkte. Damit würde der Einlagensatz, der auch für die Sparzinsen eine
gewisse Rolle spielt, auf 3,25 Prozent steigen.

Frederic Ducrozet, Ökonom der Bank Pictet, geht davon aus:
„Die Inflationsaussichten sind trotz der anhaltenden
Verschärfung der Kreditkonditionen nach wie vor mit
Aufwärtsrisiken behaftet, während sich die Wirtschaft als
wesentlich widerstandsfähiger gegenüber höheren Zinssätzen
und finanziellem Stress erwiesen hat“, sagt er.

Ausgeschlossen sei aber auch eine Anhebung um 0,5

EUROPÄISCHE ZENTRALBANK

Die nächste Zinserhöhung steht vor der
Tür

Es mehren sich die Zeichen, dass die Notenbank am Donnerstag das nächste Mal
die Zinsen anhebt. Und zwar wohl um 0,25 Prozentpunkte. Die Inflation erweist
sich als ausgesprochen hartnäckig.
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Prozentpunkte noch nicht, wenn die Inflationsdaten für den
Euroraum, die an diesem Dienstag verö!entlicht werden,
deutlich höher ausfielen als erwartet, meinte Marco Wagner,

EZB-Fachmann der Commerzbank. EZB-Direktoriumsmitglied Isabel Schnabel hatte
angedeutet, man solle diese Möglichkeit nicht vorschnell ausschließen.

Grafik: jpg. / Quelle: Notenbanken

Leitzinsentwicklung der drei großen Notenbanken
Vereinigte Staaten, Euroraum, Großbritannien
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Stand: 23. März 2023

Starker Rückgang der Inflationsrate setzt sich nicht fort

Die Inflationsrate im Euroraum hatte im März bei 6,9 Prozent gelegen, nach 8,5 Prozent im
Februar. Es wird aber damit gerechnet, dass sich dieser Rückgang im April so nicht fortgesetzt
hat. Die Kernrate der Inflation, das ist die Teuerung ohne die stark schwankenden Preise für
Energie und Nahrungsmittel, die gerade besonders im Blick der Geldpolitik steht, war im März
sogar gestiegen, von 5,6 auf 5,7 Prozent. Commerzbank-Ökonom Christoph Balz erwartet, dass
sie im April etwa auf dem Niveau blieb.

EZB-Vizepräsident Luis de Guindos hob in diesem Zusammenhang unlängst hervor, die
Kerninflation sei aktuell „viel hartnäckiger als die Gesamtinflation“.

Interessant dürfte werden, ob die EZB sich im Gegenzug für einen eher mäßigen Zinsschritt
hinsichtlich ihres künftigen Handelns an einem Punkt festlegt. Karsten Junius, Ökonom der
Bank J. Safra Sarasin, hält es zumindest für möglich, dass die EZB eine kleine Zinserhöhung mit
der Ankündigung eines schnelleren Bilanzabbaus nach Juni verknüpft: „Damit könnten sowohl
die Falken, also die Verfechter einer stra!eren Geldpolitik, als auch die Tauben, die
Befürworter einer lockeren Politik, zufrieden sein.“

Denkbar wäre auch, dass die EZB weitere Zinserhöhungen schon in Aussicht stellt, abhängig
von der weiteren Entwicklung der Daten. Die Volkswirte der amerikanischen Bank Morgan
Stanley erwarten eine solche „Wiederbelebung der EZB-Zinsprognose“.

Bundesbankpräsident Nagel warnt

https://www.faz.net/aktuell/wirtschaft/thema/commerzbank
https://www.faz.net/aktuell/wirtschaft/thema/luis-de-guindo
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Prognose der EZB für die weitere
Entwicklung der Inflation
Inflationsrate in %

Grafik: sati., nbl. / Quelle: EZB

Jari Stehn, der Europa-Chefvolkswirt der Investmentbank
Goldman Sachs, rechnet jetzt mit drei Zinsschritten um jeweils
0,25 Prozentpunkte im Mai, Juni und Juli.

EZB-Chefvolkswirt Philip Lane hatte zuletzt in einem Interview
weitere Zinserhöhungen zwar als notwendig bezeichnet, sich
aber bei der Höhe nicht genau festgelegt. Bundesbank-Präsident
Joachim Nagel hatte geäußert, die Risiken für die Preisstabilität
seien aufwärtsgerichtet: „Daher ist es nicht selbstverständlich,
dass wir auf mittlere Sicht zu Preisstabilität zurückkehren.“

Quelle: F.A.Z.
Hier können Sie die Rechte an diesem Artikel erwerben.
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Ulrich Buschmeier
02.05.2023 - 19:31
Bei meinem Strompreis verhält es sich anders, Herr Schmitt. Vielleicht sollten sie sich einen neuen Stromanbieter suchen. Bei 52
Cent sollte es Alternativen geben. Da dürfte auch die Eigenproduktion mit Speichereinheit eine günstigere Alternative sein.
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Badhonnef2021
02.05.2023 - 14:00
Die EZB kommt an den Rand ihrer Möglichkeiten. Da die Etateinigung in den Staaten dich noch hinziehen wird, ist zu erwarten
dass der EURO stärker wird. Dadurch werden theoretisch Importe günstiger- wenn der Markt funktionieren würde. Preisdeckel
auf Energie verhindern aber einen funktionierenden Markt. Die Wahrnehmung des Zustands der Wirtschaft im EURO-Raum ist
von der EZB gar nicht mehr seriös einzuschätzen. Der Krug geht zum Brunnen bis er bricht, bei ungenauer Beurteilung der
Situation kann der Bogen schnell mit weiteren Leitzinserhöhungen überspannt werden. Der Preistreiber Energie muss
schnellstmöglich wieder den Kräften des Marktes überlassen werden, dann sinken die Preise, und viel wichtiger, es gibt wieder
einen klaren Blick auf die Wirklichkeit im EURO-Raum. Dann ist eine weitere Leitzinserhöhung wohl unnötig.

2 0 0

Ulrich Buschmeier
02.05.2023 - 13:08
So sehr man beklagen muß, daß die Geldpolitik zu spät reagiert hat, so irrelevant ist der Druck von Papiergeld zur Zeit für die
Inflation. Schauen Sie auf Ihr Handy, Herr Grimm, wir haben das Jahr 2023 und nicht 1923.

1 1 0

ALLE LESERMEINUNGEN
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